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LEDELSESPATEGNING

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporteri for 1. juli - 31. december 2018
for Vejen Varmevaerk A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli -
31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 11. marts 2019

Direktion:

Richard Sloth Nielsen

Bestyrelse:

Dion Christensen Jes Holrin Hansen Lars Larsen
Formand

Signe Griner Hangen Jon Dalum Flemming Simested

Anni Grimm
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til andelshaverne i Vejen Varmevaerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vejen Varmevark A.m.b.a for regnskabsaret 1. juli - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende biltede af varmevaarkets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af fjernvarmevaerkets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale'standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarderog krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
varmevarket i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer/(IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldtvores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for.at vurdere varmevaerkets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vearerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet-om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere varmevaerket, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj giad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om dénne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkeihed er-et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfaeres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes;.at de enkeltvis eiler samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundiag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres-i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der-er gaeldende i Daninark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.-Herudover:

e /ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusien. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, deckumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af varmevaerkets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa/grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaedé revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om varme-
vaerkets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer; at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores-konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at varmevaerket ikke langere kan fort-
seette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf:

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuetle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,-am ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformaticn i ledelsesberetningen.

Vejle, den 11. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 7Q

Frank Lau
Statsautariseret revisor
MNE-rir. mne32054
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har, i lighed med tidligere ar, bestaet i at anlaegge og drive fjernvarmeforsyning.

Resultat

Vejen Varmevaerk er underlagt varmeforsyningslovens hvile i sig selv” princip, hvorfor resultatet i ars-
rapporten, der aflaegges efter arsregnskabsloven, altid vil vaere 0, da resultatet henlaegges til indregning
i varmeprisen for de kommende ar.

| forhold til forbrugerne er det resultatet i henhold til varmeforsyvningsloven, der erinteressant, idet det
er dette resultat, som danner grundlag for varmeprisen. Resultatet i henhold til varmeforsyningsloven
fremgar af arsrapportens note 1, hvoraf det fremgar, at resultatet for perioden 1. juli 2018 - 31. decem-
ber 2018 udger et underskud pa 3.273 tkr.

Arets resultat sammenlagges med overdaekningen fra regnskabsarets start pa 1.037 tkr, hvilket betyder
at regnskabsaret 2019 starter med en underdaekning pa i alt-2.235 tkr. Denne underdaekning indregnes i
kommende ars varmepriser i henhold til varmeforsyningsloven.

Regnskabsaret resultat viser et underskud pa godt 500 tkr. mere end budgetteret, hvilket bestyrelsen
anser som veaerende tilfredsstillende set i lyset af det mangtende varmesalg pga. vejret.

Produktionssteder

Vi har gennem hele aret opretholdt en stabil drift af varmeproduktionen pa biomassevarkerne. Saledes
er det som budgetteret lykkedes at daekke kundernes samlede yarmebehov med CO, neutral varme pro-
duceret pa vores biomassevaerker suppleret med overskudsvarmen fra Agri-Norcold samt varme fra Vaer-
kets egne varmepumper, der udvinder varime pa rgggassen fra fliskedlerne. | alt har vi produceret 43.971
MWh, der fordeler sig saledes over de forskellige braendselstyper: 78,1% Flis og varmepumper, 10,4%
Halm, 10,9% Overskudsvarme og 0,6% Gas

Vi kan i Vejen derfor bryste os af'en baeredygtig, grgrniog CO2/neutral fjernvarme.

Varmesalget

Efteraret 2018 har vaeret praget at haje temperaturer, hvilket har medfart, at vi har solgt mindre varme
end budgetteret og de fleste kunder harved arsafregningen haft en positiv saldo. Denne er modregnet i
den forste ratebetaling i februar 2019.
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Varmeprisen

Med baggrund i den underdakning selskabet starter 2019 med samt prisudviklingen pa biomassemar-
kerne samt et gget behov for arbejdskraeft og konsulenter pga. den forestaende regulering, har besty-
relsen valgt at haeve MWh-prisen fra 500 kr. til 550 kr./MWh inkl. momis.

Den samlede varmeudgift for et standardhus pa 130 m2 med et varmeforbrug pa 18,1MWh er i regnskabs-
aret 2019 pa 12.530 kr. Vi forventer at nuvaerende prisniveau kan fastholdes, forudsat at rammebetin-
gelserne ikke forandres markant fx afgifter og biomassepriserne.

Spadevandforbruget

Tab af vand i ledningsnettet er reduceret lgbende gennem perioden, hvilket betyder at vi nu har et
spadevandsforbrug betragteligt under de tidligere ar. Dette er/resultatet af en kontinuerlig og proaktiv
indsats hvor vi tager kontakt til de kunder, hvor vi registrerer vandtab. Ydermere \har vi gennem termo-
grafering fundet nogle utaetheder i ledningsnettet.

Forventninger til fremtiden
Vi er i faerd med at implementerer den gaeldende strategiplan, hvor centiale ternaer er forsyningssikker-
hed, kundeservice, intern selskabsudvikling samt akonomisk effektivitet.

Fokusomradet i regnskabsaret har vaeret og er i det kommende regnskabsar'omstrukturering af selskabet
og klarggring til den kommende regulering af varmesektorei. Ydermere har vi specielt fokus pa udbyg-
ning af kundeservice samt opbygning af struktur internt i selskabet.

Vaesentlige forhold

Omlaegning af regnskabsar

Pa grund af omlaegning af regnskabsaret omfatter indevaerende regnskabsar kun 6 maneder. Sammen-
ligningstallene for foregaende regnskabsar, som omfatter 12 maneder, er dermed ikke sammenligne-
lige. Begrundelsen for omlaegning af arsregnskabet er, at myndighederne kraever indberetninger i hen-
hold til den skonomiske regulering pa fjernvarmeomradet over en periode, der folger kalenderaret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til datoen for arsregnskabets underskrivelse ikke indtradt begivenhe-
der, som kunne have indflydelse pa bedzmmetse af regnskabets gkonomiske stilling pr. 31. december
2018.
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RESULTATOPG@RELSE

Nettoomsaetning .........

...............................................

Forskydning i takstmaessigt mellemvaerende i henhold til Lov

om Varmeforsyning......
OMSATNING..............

Produktionsomkostninger

-----------------------------------------------

..............................................

DistributionsomKkostninger......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinenneenaden
AdministrationsomkostNinger.......couvviiiiiiiiinernneneenernnchas

RESULTAT AF PRIMAERDRIFT......covviiiiiiiiniiiiiiiiiiiaans

Andre driftsindtaegter...
DRIFTSRESULTAT........

Finansielle indtaegter ...
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT ...

...............................................

...............................................

Note 2018
147 - 31/12

kr.

18.945.458

1 3.272.639
22.218.Q97
-15.671.731
-4.144.573
-1.670.940
730.853

97.145

827.998

589
-828.587

0

0

2017/18
1/7 - 30/6
kr.
45.363.793
440.085
45.803.878
-32.870.416
-8.352.892
-3.161.392
1.419.178
184.875
1.604.053

0
-1.604.053

0

0
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BALANCE

AKTIVER Note

Grunde 08 bYgNiNger ....ccuiiiiniiiiiiiiiiiiieeieeeereeeeaenes
LedningsSnet ..c.uiiriiiiiiii e i e e e e e aeas
ENErGIMALEIE. .. v vnieieiiiniieit e eaerereeeneanens
Varmecentraler.. ..o v iiiiiieiieiiiiiiieiieiierece e
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar .........ccceevviveinnenn
Materielle anlaegsaktiver.........cccviviiiiiiiiiiiiiiiieennns 3

\'Z: <l (e 10T To) ] (=] PP P PR At
Finansielle anlaagsaktiver......ccoeeeieiieiiiiiieiiiianiennenandten 4

ANLZEGSAKTIVER......ouiiiiiiiiiiiiiieieiieieneeneeennenenenenaanas
BeholdNinger.....ccveeiieiieiieieneeiarirenecearenscnecensenscsncencens
Tilgodehavende varme forbrugerne ............coooivvveen oo
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiibiiiiiiiiieens
Periodeafgraensningsposter ......coovvveiiiiiieiiniinitioeenenicness
Resultat til indregning i kommende ars priser...........o.. i, 5
Tilgodehavender ..........coviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eeens

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER ...

2018
31/12
kr.

18.950.690
35.314.534
9.891.482
50:125.480
3.0771.224
117.353.410

13.232
13.232

117.366.642
675.121
818.263
406.315
343.125
2.235.168
3.802.871
4.477.992

121.844.634

2018
30/6
kr.

19.454.838
36.056.543
10.275.958
52.584.309
2.963.737
121.335.385

13.232
13.232

121.348.617
579.925
3.342.684

0

343.792

0

3.686.476
4.266.401

125.615.018
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BALANCE

PASSIVER

Andelskapital ...oeeeeeiiieiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ..cuviiiiiiiiiiii i eiee et e e e eaeananans

Kreditinstitutter.....oovn i
Tidsmaessige forskydninger i forbrugerbetalinger...............
Langfristet gaeldsforpligtelse.............cooevviviiiiiiiinninnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld .....cccovvevniineiiinnnnniall
Geeld til pengeinstitutter....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeand
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccccoveevneennen...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccccvuneen...
Tilbagebetaling af varme til forbrugerne............cccceeueee.e.
Anden gaeld . .einniiiii e e aes
Resultat til indregning i kommende ars priser...................
Kortfristet geeldsforpligtelse ............ccooeiiiiileiiinnnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER ..ottt i,

PASSIVER.......ooiiiiiiiiiiiiiii i,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstilie!ser

Note

N o

10
2018 2018
31/12 30/6
kr. kr.

6.779.314 6.779.314
6.779.314 6.779.314

92.927.081 96.334.771
28.000 28.000
92.955.081 96.362.771

7.372.107 7.781.391
3.114.203 5.177.725
612.476 1.187.000
7.208/767 4.034.746
2.442.631 1.835.695
1.360.055 1.418.905

0 1.037.471
22.110.239  22.472.933

115.065.320 118.835.704

121.844.634 125.615.018
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NOTER

Forskydning i takstmaessigt mellemvaerender i henhold til
Lov om Varmeforsyning

Arets over/-underdaekning ..........cccoeeviniiiiniiiiniiiiniinenenn,
Arets resultat for arsreguleringer og skat......................
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger...............
Afskrivninger indregnet i henhold til Lov om Varmeforsyning

Arets over-/underdakninger (+ = overdakning) .......... ..

Personaleomkostninger
Antal ansatte 7 (2017/18: 7)

LaNNiNger 08 Gager ..ocvuvereinrerenneerenneerenneerensivres eeeeanes
Pensionsbidrag .....ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiniiieiidiniiiiinnnnn.,

Ekstern vagtordning ......coeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i
Andre sociale omKostninger......cccvvviiviiiiiiiietionneeeiine.n.

Vederlag til bestyrelse ....ccovvviiiiiitieiiiidoiiiiiiieneneeaans

Materielle anlagsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. juli....cooeeeieoiiiiinnin i, 29.877.730
Arets tilgang .......ocoveeiivininiiiiiienn, 138.168
Arets afgang ...........leeviiiiiniii i, 0
Saldo 31. december/...... ccceveiieiininaiians 30.015.898
Afskrivninger 1. juli ......ooiivieiiiniinneniens 10.422.892
Arets afskrivninger..io....c.ocoeiiivenenn /e, 642.316
Afskrivninger 31. december..........v..... 11.065.208
Regnskabsmaessig veerdi 31. december/.. 18.950.690

2018
1/7 - 31/12
kr.

-3.272.639
-3.272.639
6.604.915
-6.604.915

-3.272.639

1.809.903
168.116
135.447
170.367

2.283.833

99.650

Ledningsnet

104.185.915
2.455.008
-998.492
105.642.431

68.129.372
2.198.525
70.327.897

35.314.534

2017/18
1/7 - 30/6
kr.

-440.085
-440.085
13.126.508
-13.126./568

-440.085

4.161.689
326.937
312.298
251.473

5.052.397

117.230

Energimalere

14.684.504
421.408

0
15.105.912

4.408.546
805.884
5.214.430

9.891.482

11

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlaegsaktiver fortsat

KOSEPIiS 1. JULiveirnetiiiiiiiiiiieeieeeeieeeeneeeennaeaannees
Arets tilgang .....uvvviieiieieie e

Saldo 31. december

Afskrivninger 1. Juli co..oiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireineeeennfen
Arets afsKrivVNINGer.....c.uivieiiiiiii e,

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Veaerdipapirer

KoStpris 1. JUli.eeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiesd e eeiieeeeineetineen

Regnskabsmaessig veerdi

Resultat til indregning i kommende ars priser
- 1(a (o T I TV S P PP PPN
Arets over-/underdaekning jf. note 1

Langfristede geeldsforpligtelser

Kommunekredit 0,88
Kommunekredit 1,97
Kommunekredit 9,55
Kommunekredit 1,95
Kommunekredit 2,91
Kommunekredit 1,36
Komimunekredit 2,94
Kommiunekredit 1,11
Kommunekredit 1,24
Kommunekredit.1,38
Kommunekredit-0,29

31/12 2018
geeld i-alt
45.300.766
1.453.484
3.795.12Q
453.421
10.667.602
6.209.122
7.291.735
2.378.367
1.719.640
10.202.681
10.827.250

Afdrag
naste ar
2.619.604
329.061
610.134
453.421
879.036
339.381
393.156
138.056
68.579
391.679
1.150.000

100.299.188 7.372.107

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Restgeeld
efter 5 ar
32.049.891
0

939.514

0
6.558.260
4.466.948
5.206.017
1.770.441
1.385.060
8.191.226
5.175.000

65.742.357

Varme-
centraler

99/639.871

0

59.639.871

47.055.562

2.458.829

49.514.3%1

50.125.480

2018
31/12
kr.
13.232

13.232

1.037.471
-3.272.639

-2.235.168

1/7 2018
geeldi alt
46.600.486
1.606.784
4.081.679
902.465
11.072.635
6.377.154
7.484.051
2.444.589
1.753.239
10.396.579
11.396.500

104.116.161

Andre anleaeg,
driftsmateriel og

inventar

5.506.352
606.848
6.113.200

2.542.615
499.361
3.041.976

3.071.224

2018
30/6
kr.

13.232

13.232

1.477.556
-440.085

1.037.471

Afdrag
2018
1.299.718
153.300
286.559
449.044
405.033
168.032
192.316
66.222
33.599
193.898
569.260

3.816.981

12
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NOTER

Tidsmaessige forskydninger i forbrugerbetalinger

Hen-

saettelser

Y- 1 Ue [o Tt I [V I O O P PPN -28.000
(3 (ST < 0 Y= A TR L PR 0
-28.000

Eventualposter mv.

Selskabet har ikke pataget sig kautions- og garantiforpligtelser ud-over garantier forbundet

med normale aktiviteter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Lan i KommuneKredit er sikret ved kommunale garantier.

13

7
| alt tidsmaes-
sige forskelle
-28.000
0
-28.000
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vejen Varmevaerk A.m.b.a. for 1. juli - 31. december 2018 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Omlaegning af regnskabsar

Pa grund af omlaegning af regnskabsaret omfatter indevaerende regnskabsar kun 6 maneder. Sammen-
ligningstallene for foregaende regnskabsar, som omfatter 12 maneder, er dermed ikke samrnenligne-
lige.

"HVILE I SIG SELV"- PRINCIPPET

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i.-henhold til varrneforsyningsloven. Princip-
pet medfgrer, at arets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efte! varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves has forbrugerne ved indregning i
efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor i néttoomsaetningen. Den ak-
kumulerende over- eller underdakning efter varmeforsyningstoven regler er udtryk for et mellemvae-
rende med forbrugerne og indregnes “i balancen under gaid eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlaegsinvesteringer.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er/indregnet i batancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
| arets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme, el indtaegter samt salg af gvrige ydelser til eksterne
kunder.

Varmearet omfatter samine periode som|regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars
levering og forbrug af varme i-henhold til arsopgarelsen pa tidspunkt for regnskabsaret afslutning.

Arets over-/underdakning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne, indgar som
en reguleringspost i nettcomsaetningen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger emfatter omkostninger til produktion af varme og el, kab af braendsel, lenninger
og gager, vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Distributionsomkocstninger
Distributionsomkostningei omfatter omkostninger til distribution, ledninger, malere, driftsledelse, ledning-
stab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, bestyrelse og generalforsamling, le-
delse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger herunder lgnninger og gager til administra-
tive personale, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundasr karakter i forhold til an-
delsselskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter ng -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle/indtagter og -emkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, indregnes i resuitatopgerelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat.

Arets resultat

I henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregries alle ngdvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaekning altid udgere 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen meitem omkostningerne og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven. Belabet indregnes i varmeindiaegterne’ og optages i balancen enten som gaeld
til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfglgende ar indgar belabet i varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar foretagne
henlaeggelser til investeringer. Aktiverne afskrives over den forventede brugstid i overensstemmelse med
Varmeforsyningslovens bestemmelser.

Der foretages lineaere afskrivringer-baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger .iv...o.evveuni T AT AN 15-20 ar 0%
LOANINGSNEL . /et v tinen e tinernenernenenernes/enererenerernesernenennsnesnrnenes 10-25 ar 0%
ENEIGIMALEIE. .. vniriie iir et ieee et eeeee reeereeenererneneeneneansnennenenns 10 ar 0%
Varmecentraler. v ...ooueunnss T N RN 10-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar .......coceeviiiiiiiiiiniiieenennen. 5ar 0%

Finansieiie anlaegsaktiver
Vardipapirer omfatter andelsbeviser, der males til kostpris.

Vardiforringelse af aniaegsaktiver
Den regnskabsmasssige vaerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver der ikke males til dagsveerdi vurde-
res arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter/endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg-af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien re-
duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfgl-
gende regnskabsar.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven. Belgbet indreghes i varmeindtaesgterne og optages i balancen enten som gaeld
eller tilgodehavender.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker vaeret omfattet af prisbestemmelserne i den
gaeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma opspare
overskud. Som fglge heraf er egenkapitalen pr. 31. december 2018 uaendret i forhold til basisegenkapitalen
pr. 1. marts 1981.

Takstmaessigt mellemvasrende

Takstmaessigt mellemvasrende cpstar som folge af, at taksterne for aret samlet set har vaeret enten for hgje
eller for lave i forhold til virksomhederis omkacstninger, opgjort i henhold til Lov om Varmeforsyning. Virk-
somheden er underlagt "hvile i sig selv prrincippet” i henhold til Lov om Varmeforsyning, hvilket medferer,
at den akkumulerede over--eller underdaekning skal tilbagefares til eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfglgende ars priser.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte la-
neomkostninger. I-efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi'indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld og for
obligaticnslan svarer.til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa laneopta-
gelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt titamortiseret kostpris, der for kortfristede forpligtelser normalt svarer til nominel
veerdi.



